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PREAMBULE :
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dc DIST I IEALTH À viccnnc.

CHAPITRE I
FORMtr - DENOMINATION - OBJET-StEGE. DT]R[,E

"Administrateurs"

" Assemblée (;énérâle"

ARTICTE 1- DEFINITIONS

Pour les besoins des présentes

"Actionnaire"

"Àcliornâirc Majoritaire"

Toute personne détenart des Titrcs de la Société :

L BEST FINANCIERE, soc iété anonlme de droit marocain,

au capital de 50.000.000 DHS, dont le siège social est à Rabat,

Angle rue Rif et Zâërs. KM 1.5 Souissi, immaticulée âu

Registre du Commerce de Rabat sous le DuDléîo 55669,

2. Monsieur Adil BENNANI. de nâtionalité marocaioe.
demeurant au 5, Rue Ait Baha Lot Belle Vue Souissi Rabat.

Maroc et ritulaire de la CIN n'C217885.

3. MONSIEUR Zouhair BENNANI. de nationalité
marocaine. demeurant à Rue Meghraoua Km 6.8 Av
Mohamed Six Souissi Rabât et titulaire de la CIN n" 32941.

désigne les Administrâteurs nommés sur proposition des

âctionnâires conlormément aux statuts :

désigne l'assemblée générale ordinâire annuelle, toute

Assemblée Cénérale Extraordinaire ou toute Assemblée

Générale Ordinaire de la Société :

désigne toute assemblée générale des Actionnaires de lâ
Société âutre que (i) l assemblée générale ordinâire Annuelle,
el (ii) loule autre A\'emblie ûenérale Or.lindire :

désigne une Assemblée Générale doDt les résollrtions excèdent

la compétence du conseil sans que lesdites résolutions puissent

rorrrefois modifier les Stâtuts :

désigne le Conse i I d'adm inistration de la Société :

Pour les besoins des présentes, le tenne « CédaDt » sig[ifie
toute pârtie aux présentes envisageant une Cession de Titres.

(i) Toute opération à titre onéreux ou gratuit
entrainânt le transfert de la pleine propriété, de la
nue-propriété ou de l'usufruit de Titres.
notamment. mais sans que cette liste soit

"Àsscmblée (;énémle

Extraordinâir€ "ou" AGE"

"Assemblée Générale Ordinàire"

"Conseil"

" Cédânt "

"Cession"
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« Investisseur »

« Titre »

"'f rânsfert" ou "Transfércr"

ARTICLE 3 - OBJET

La Société a pour objet :

exhâustive, les ventes. échanges, apports en
société, fusions, cessions judiciaires.
adjudications, constitution de « trusts ».

désigne Amethis FUND II SCA SICAR.

Désigne :

(i) Toute action. émise ou à émettre, représentâtive d'une
quotité du capital de la Société ou titre donnant droit de
façon immédiate ou différée, par voie de conversior.
d'échânge, de remboursement, de présentation d'un bon ou
de quelque manière que ce soit, à l'attribution d'un titre
représentatifd'une quotité du capital de la Société, et

(ii)Tout bon ou droit donnant droit à la souscription ou à
l'attribution d'un Titre tel que présentement défini et tous
les droits ou bons attachés aux Titres (y compris
notarirment les droits préîérentiels de souscription).

eomprend. r'agi."anr de loure aclion:

(i) lâ veDte, la cession ou le transfen :

(ii) la créatior ou le maintien de tout Dantissement, charge,
hypothèque, privilège ou autre sureté |

(iii) la création de tout séquestre ou l'octroi de tout droit i
(iv) toute convention, tout accord ou eDteDte relatifs au droit

de vote ou au droit aux dividendes entre tout Actionnaire
et tout Tiers aux présents Statuts I

(v) la renonciâtio à ou la cession de tout droit de
souscriptioD ou d'attribution d'action ou lout âutre dtoit
relâtifà une action i

(vi) toute conventioD ponant
susvisées- sauf convenliôn
soumise et conlome aux

sur l uDe des opérations
portant Transfert d Action
dispositions des préseDts

Statuts I

(vii) toute transmission d actions par l,effet de la loi
applicable.

ÀRTICLE 2 . FORME

Il est formé entre les propriétaires des actions ci-âprès créées et de celles qui pourroot I,être
ultérieurement, uDe société anonyme, régie par les lois et règlements en vigueur âu M;roc. et notammeDt
par lâ loi nô l7-95 sur les sociétés anonymes et ses âmeDdements successifs (la,,Loi nolT-95,,), ainsi
que par les présents Statuts.



L'achât, la vente, la d istribution, la diffusion, la représentat ioD, Ia com merc ia lisalion, l'entretien.
la fabrication, le conditionnement, l'importation. I'exportation de matériel scientifique,
d'appareils, d'instruments, produits des industries chimiques et parachimiques et toutes
fou rilurcs c générâl pour :

- Lâ médecine, la chirurgie, I'art dentaire, l'art vétérinaire,
- Les laboratoires d'ânalyses médicales, de recherches scientifiques. de chimie et de contdle

industriel,
- Le matériel didactique, appareils de démonstration y compris les appareils audio-visuels

pour les étâblissements d'enseignemenll.
- Le màtérieltechnique, industriel et frigorifique,

Le matériel médicâl âinsi que toutes fournitures pour l'équipemenl à l'usage des hôpitaux.
Le natériel de radiologie,
Les appareils d'optique et leurs accessoires,
Lâ médecine nucléaire, le lâser, les ultrasons, la cobaltothérapie. les accélérateurs linéaires.

L'obtention. l'acquisition, l'exploitâtion de tous brevets. marques de fabriques et procédés, leur

cessio!1. leur brevets, marques de labriques et procédés, Ieur cession, leur appon. l'acquisition,
Ia concessiol], l'exploitation et l'apport de toutes licences pour Ie conpte exclusifde la société.

Lâ prise de participàtion ou d'intérêt sous qoelque forme que ce soit. notamment par voie
d'apport en Dâture, souscription, achat d'actio[s, de pârts de iondateurs ou d'intérêts de toutes
société ou eDtreprises ayant un objet se rattachant de près ou de loin aux activités de la présente

société.

L'acquisition, Ia vente, la locâtion, l'échange, l'aménagement. l'édification de toutes propriétés,
magasins. fonds de commerce, ou iidustriel, en relation avec I'objet social ou avec tout objet
similaire ou connexe.

Et plus généralemenl, toutes opérations corrmerciales. financières. industrielles mobilières,
immobilières ou autres, se rattachant directement ou indirectement a l'objet social et pouvant
iaciliter le développement de la société.

ARTICLE 4 - DENOMINATION SOCIALE

Lâ dénùrn il]ati.rr rùciâle d< lâ Sociere esl : \ icenne.

Les âctes et documents émanant de la Société et destinés aux Tiers. notamment les letlres. lactures.
anroDces et publicatioDs diverses, doivent indiquer la dénornination sociale précédée ou suivie
immédiatement et lisiblement (i) des mots " société anonyme " ou des initiales "S.4. ", (ii) de

l'énonciation du montant du capital social et ( iii) du numéro d'immatrioulation au rcgistre du commerce,
ainsi que les mention' pré\ ue- par lc\ lextes en \ igueur.

ARTICLE5-SIEGESOCIAL

Le siège social de la Société est fixé au : Angle Rif - route des Zaêrs - Km J,5 - Souissi - Rabat - Maroc.

ll pourra être traDsféÉ en tout autre lieu de la mêrne préfecture ou province sur décision du Consei!
d'Administration. Lâdite décision doit être ratifiée pâr la prochaire Assemblée Générale Extraordinaire.



ÀRTICLE 6 - DUREE

La durée de la Société esl flxée à qLratre-vingt-dix-reuf(99) ans à cornpter de lâ dâte de sa transfonration
dc société à responsabilité limitée en société anonyme au Registre du Commerce. sauf lcs cas de
dissolulion anticipéc ou de prcrcgation prévus pâr lâ loiâpplicablc ou par les présents Statuts.

CHAPITRE II
APPORT- CAPITAL - ACTIONS

ARTICLE 7 - APPORTS

Les âctions lomlant le capital social sont repÉsentâtives d'apports ell nunlél?irc.

La somme de trois cert mille dirhams (300,000 MAD) correspondânt à la vâleur des actions souscrites
en numéraire. a été dûment déposée, sur un compte ouvert au nom de la Société_

Il û été ottesté de lo bonnc rôccption dcs paiemcnts effectués par les souscripteuLs pâr un certiûcat établi
en confomité avec les e\igences légales et délivré par Iâ banque, sur présentation de la liste des
Actionnaires et de leurs appotts rcspectifs.

Aux termes d'une Assernblée Cénérâle Extraordinaire en date du 22 janvier 2016, le capitâl social a été
augmenté d'une somme de cent cinquânte mille dirhams (150.000,00 MAD), par l'émission de mille
cinq cent (1.500) actions nouvelles à libérer en numéraires pour porter le capital sociâl de trois cent
mille dirhams (300.000,00 MAD) à quatre cenr cinquânte mille dirhams (,150.000,00 MAD). Ces actions
nouvelles ont été émises au pri\ d€ soixante-six mille six cent soixante-six dirhams et soixante-six
centimes (66.666.66 MAD) par tirre, comprenant cent (100,00 MAD) de valeur nominale et soixante-
six mille cinq cent soixante-six dirhams et soixante-six centimes (66.566,66 MAD) de prime d'émission.

Aux termes d'une Assemblée Générâle Extraordinâire en date du 29 décembre 2023. le capital social a
été augmenté d'une somme de soixante et un mille six cents (61.600) dirhâns, par I émission de six ce0t
seize (616) actions nouvelles à libérer en numéraire (par compensation de comptes courânts d,associés
liquides et exigibles sur la Société), pour poner le capital social de quatre cent cinquante mille (450.000)
dirhams à ciDq cent onze mille six cents (51 1.600) dirhams. Ces actions nouvelles ont été ernises au pri\
de cent so,xante et un mille neuf cent dix-Deufdirhâms et sinquante-quarre centimes ( 161.919.54 dhs)
par action, comprenâDt cent ( 100) dirhams de valeur nominale et cent soixante et un mille huit cent dix,
neufdirhams et cinquallte-quatre cenlines ( l6l 819.54dhs)depritred,émissionparaction.

Aux termes d'une Assemblée Cénérale E\traordinâire en date du 30 avril 2024. le capital sociâl a été
âugmenté par incorporation de prime d émission en report à nouveau d'une somme de neuf millious
quatre cent quâtre-vingt-huit mille quatre cent (9.488.400) dirhams, par l'émission de
quatre-vingt-quato.ze mille huit cent quatre-villgt-quâtre (94.884) actions nouvelles.

Aux tennes de I'Assemblée Générale Extrâordinaire en date du 13 février 2025 et du conseil
d administrâtioD en date du 2,1 mars 2025, le capital social a été augmenté d,un montant de
1.294.000 dirhâms par émission de 12.940 actions nouvelles libérées en numérâire.

Aux termes de l'Assemblée Générale Extraordinaire en date du 25 mars 2025, le capital social a été
augmenté d'un montant de 195.716.300 dirhams par émission de 3.957.163 actions nouvelles Iibérées
par incorporâtion de prime d'émission.



ARTICLE 8 - CAPITÀL

Le capital socialest fixé à la somme de 407.010.300 dirhams. Il est divisé en 8.140.206 actions d'une

valeur nominâle de 50 dirhams chacune. toutes de même catégorie, iotégralemeDt souscrites et libérees.

ARTICLE 9 - MODIFICATIONS DU CAPITAL

9.1 Le capital sosial peut être âugmenté soit par émission d'actions nouvelles, soit par élévâtion du

moûtant nominal des actions existantes conformément à la Ioi applicabl€.

L'Assemblée Cénérale Extmordinaire est seule compétente sur la base du rapport du Conseil, pour

décider d'une augmentation de capital. L'Assemblée Générale Extraordinaire peut déléguer âu

Conseil les pouvoirs nécessâires à l'effet de (i) réaliser, conformément à la loi âpplicable, ladite
augmentation de capital en une ou plusieurs fois, (ii) en fixer les modalités, (iii) constater la

realisâtion de la modification du capital, et (iv) procéder à la modification corrélative des Statuts.

9.2 L'Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires peut aussi, conformément à la loi
âpplicable, autoriser ou décider Iâ réduction du capital social, et peut déléguer au Conseil tous
pouvoirs pour la réaliser. En aucun cas la réduction du capitâl ne peut porter atteinte à l'égalité entre

Actionnair€s. La Éduction devra s'effectuer en conform ité avec les dispositions légales applicables
en la matière.

La Éduction du capital social, quelle qu'en soit la cause, à un montant inférieur au minimum légal,
ne peut être décidée que sous la condition suspensive d'une augmentation de câpital destinée à

amener celui-ci au moins âu minimum légal, à moins que la Société ne se transforme en société
d'une autre forme sociale nrexigeant pas un capitâl supérieur au capital sociâl après sa réduction.

En cas d'inobsefiation de ces dispositions, tout intéressé peut demander et obtenir en justice la
dissolution de la Société, laquelle ne peut être prononcée si, aujour ol) le tribunal statue sur le fond,
la regularisation a eu lieu.

9.3 L'Assemblée Générale Extraordinaire peut enfin décider, dans les conditioDs prévues par la loi
applicable. l'amortissemcnt du capitâl par prélèvernent sur les bénéflces ou sur les réserves; à

I'exclusion de la réserve légale et des réserves statutaires.

ARTICLI IO - LIBf,RATION DES ACTIONS

Les âctions souscrites lors d'une augmentation de câpital en numéraire do;vent être obligatoircment
libérées d'un quart au moins de leur valeur nominale lors de leur souscriptio[ et. le cas échéant, de la
totâlité de lâ prime d'émission.

La libération du surplus doit intervenir en uDe ou plusieurs lois sur appel du Conseil d'Administration.
dans le délai de trois (J) ans à compter du jour oùr l'augmentation de capital est devenue définitive.

Les appels de fonds sont portés à la connaissance des souscripteurs par lettre recommaDdée âvec accusé
de réception adressée qlrinze (15)jours au moins avânt Ia date fixée pour chaque versement.

Les versements sont efïectués soit âu siège social, soit en tout âutre endroit hdiqué à cet effet.

Toutes sommes dues sur le montant non libéré des actions ponent de plein droit intérêt au taux légal. à
partir de la date d'exigibilité. sans qu'il soit besoin de procéder à une quelconque lonnâlité et sans
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préjüdicc de l'action personnelle que la Société peut exercer contre l'Actionnaire défaillant, des sanctioos
ct des mesures d'exécution forcée prévues par lâ loi applicâble.

ARTICLE 11- FORME DES ACTIONS

[.es actiorrs sont obligatoirement nominatives. Saufdisposition coDtraire des présents Statuts, toutes les
actions de la Soc iété j ou issent des mêmes droits, notâmment s'agissânt des droits aux dividendes et de

Les valeurs mobilières nominatives ne sont pâs matérialisées. t-e droit du titulâire résulte de la seule
inscriptior sur le rcgistre des transferts visé au pâragraphe sui\ant_

Le titre nominatifest transmis à l'égard des Tiers par un transfet sur le registre destiné à cet effet.

La Société doit tenir à son siège social un registre dit des transferts sur lequel sont portés dâns l,ordre
chronologique les souscriptions et les transfefts de châque catégorie de valeurs mobilières nominatives.
Ce registre est coté et paraphé par le Président dll Trihtnral de Cnmmerce de Casâblânca.

Tout tituloirc d'unc vâleur nolninativc éDrise pal la Soriété cst cr droit d,cn olrte ir une copie certifiée
confome pâr Ie Président du Conseil ou le Directeur Cénéral. En cas de perte du registre, les copies font
1oi.

ARTICLE I2 - TRANSMISSION DES ACTIONS

12.1. Chângement de contrôle de lâ Société

l2.l.l- En cas de Cession de I'intégraliré ou d'une parrie des Titres détenus par BEST FINANCIERE
ou pâr Messieurs Adil BENNANI et Zouhair BENNANI à un Tiers, chaque Actionnaire
Majoritaire reconnait à l'lnvestisseur, le droit, dans les conditions décrites ci-après :

(i) soit d'agréer la cession projetée;
(ii) soit de se retirer de la Société si cette Cession â pour effet de porter le total des

participations des Actionnaires Majoritaires à moins de 50% plus une action du
capital social et des droits de vote de la Société.

Sous réserve qùe les Actionnâires Majoritaires détiennent ensemble au moins 500/o plus une action du
câpital sociâlet des droits de vote de la Société. l'lnvestisseur consent à ce que Monsieur Adil BENNANI
puisse céder toutefois, une quote-part de ses propres Titres sans dépasser I 0% du câpital de la Société,
par voie de donation, au pro6t de son conjoint ou de ses descendants en ligne directe (ci-après les «
Transferts Libres »).

a- Notification du proiet de Cession

Tont projet de cession par un quelconque Actionnaire Majoritaire à un tiers devra être notifié à la
société et à l'investisseur, au moins deux (2) mois avant la réalisation de I'opération eflvisagée,
avec l'indication:

i. du nombre et de la nâture des Titres dont la cession est projetée ;ii. des nom, prénom et domicile ou dénomination et siège social de chacun des bénéficiâires
de la transmission. ainsi que, s'il s'agit d'une personne morale, de la dénomination et du
siège social de la société qui, le cas échéant, lâ Conlrôle ;iii. du prix ou de la valeur retenÙe pour l'opération. ou de l,équivalent du prix en cas d,Opération
Complexe ;

iv. des modalités de paiement du prix et de toute autres conditions de l,opération.



L'actionnâire cédant devra y ioiDdre tout iustificâtifsur le sérieux de l'offre d'achat du bénéficiaire de la

Cession envisâgée et slrr les garânties de bonne fin de la Cession envisagée. Il devra, le cas échéant, y
joindre la preüve de I'engâgement du bénéficiaire de la Cession envisagée d'acquérir Ies Titres de la

Société ainsi que I'engagement dudit bénéficiaire d'adhérer au pacte en vigueur eDtre les Actionnaires
Majoritaires et l'lnvestisseur.

b - Réponse de l'lnvestisseur

L'lnvestisseur disposera d'un délai dtn (l) mois à compter de la notification susvisée pour notifier aux

cédants son intention. soit :

(i) d'acceptcr la cession projetée I

(ii) ou de se retirer de la Société, si la Cession envisagée a pour effet de porter le total des

participations des Actionnaires Majoritaires, à rnoins de 500^ plus une action du câpital
social et des droits de vote de la Société :

En l'âbscncc dc notificâtion drns cc dôloi, lc projct dc Ccssion ou ticrs scro considéré commc acccpté
pâr I'lnvestisseur et pourra être réalisé au\ coDditiors notifiées à cette dernière.

12.1.2. Droit de retrait ou de softie conjointe en cas de changement de contrôle

En cas d'opération financière (telle qu'augmentation ou réduction de capitâI, âppoft en nâture, lusion,
émission de bons de souscription ou de valeurs mobilières) ayant pour effet ou susceptible d'avoir pour

effet de Îâire perdre âu\ ActioDnâires Mâjoritâires, le Contrôle de la Société, ces derniers seront tenu
d'acquérir ou de faire acquérir la totalité des Titres appârtenânt à l'lnvestisseur à uo prix égal à celui
proposé par le tiers acquéreur ou résultant des conditions de la Cession envisagée.

Suite à la notification dü projet de Cession comme il est prévu à l'article l2.l.l. (â) ci-dessus.
l'lnvestisseur poura notifier soD inteDtior de se retirer de la Société. Dans une telle hypothèse.
l'actionDaire cédaDt sera alors tenu d'acquérir ou de faire acquérir Ia totâlité des 

_I 
itres appartenant à

l'lnvestisseur dans un délai maximum de quarante (40) Jours Ouvrables, saul s'il renoDce au pro.jet de
cession envisagé, à ur prix égal à celui proposé par le tiers âcquéreur ou résultant des conditions de la
Cession envisagée.

Dans l'hypothèse où le droit de retrait susvisé est exercé par I'investisseur. l'Actionnaire cédânt d'interdit
to te cession de ses Titres. sans cession concomitânte des Titres de l investisseur conforme aux
stipulations qui précèdeDt.

I2. 1 .1. Oblieatiop de sofiie coniointe

Ilest convenu dès lors qu'un ou plusieurs Tiers (ci-âprès le « Bénéficiâire ») viendrâi(en)t à laire une

offre portant sur la totalité des Titres de la Société (ci-après l'(( Offr€ ») et que les Actionnaires
Majoritâires souhâiteraient âccepter ladite Offre. l'lnvestisseur devrâ céder au Bénéficiaire. si les

Actionnaires Majoritaires lui en lont la denande par écrit, les Titres que l'lDvestisseur détiendrait à la
dâte de la demande de Ia cession.

Le Bénéficiaire ne pouûa se porter acquéreur que si l'Offre fornulée. concerne la totalité des litres
détenus par l'lnvestisseur au moment de la notification de l'Offre et conlormément aux telmes et
conditions de l'Offre qui auront été notifiés pour la totalité des Titres de la Société (prix par action
identique pour châque actionnaire).

12.2. Droit de Préemption

Les Actionnaires ne pouront procéder à aucune Cession des Titres de quelque façon que ce soit. à

l'exceptions des cas de Transferts Libres visés ci-dessus. sans préalablement proposer, confonnément



aux dispositions de I'Article (a), aux autres Actiotlnaires le droit d'acquérir lesdits Titres, aux mêmes
conditions sur un€ base proportionnelle à leur pourcentage de délention des Titres de la Société rappo lté
aux Titres non cédés (ci-après le « Droit de Préemption »).

12.2.1. Réoqse

La Partie non cédante disposera d'un (l) mois à compter de la réception de la notification prévue à
l'artic le I 2. I . I . (a) ci-dessus (C i-après le « Délai de Préem ption ») pour répondre par écrit au C éala0r
si elle entend exercer son droit de préemption en indiquaDt alors, le nombre de Titres qu,elle souhaite
préempter.

Ioot défaut de RépoDse, par la Partie non cédante, à l'expirarion du Délai de Préemption, sera assimilé
à une renonciation de cette Partie à l'exercice de son droit de préemption prévue par les présentes.

12.2.2. Réalisâtion des Cessions en cas d'exercice du droit de préemplliel

b)

I e lranstèrT de propriété des Titres Cédés en âpplication du droit de préemption intervicndra
pâr remise d'un (/de) bull€tin(s) de traDsfert contr.e paiernent du prix de ces Titres, aux mèmes
tennes et conditions que ceux stipulées dans lâ notification.

Le transferl de propriété desTitres Cédés par le Cédant ioterviendra à lâ plus tardivedes dâtes
suivanles : (i) la date de la Cession envisâgée. telle que : prévue dans la notification sus\, isée
ou (ii) le cas échéant, dans un délai de deux (2) mois suivant la réponse prévue à I'article
12.2.1.

ARTICLIi I3 - DROTTS ET OBLICÀTIONS AT'I'ÀCHES AT]X ACTTONS

l3.l châque action doDne droit, dans les bénéfices et l'actif sociâI, à uûe part proportionnelle à lâ
quotité du capital qu'elle représente.

En outre, châque action donne droit au vote et à la représentation dans les Assemblées Cénérales
dans les conditions légales et statLtaires.

Tout Actionnâire â le droii d'être inlormé sur la rnarche de la Société et d,obtenir colnrnunication
de certains documents sociaux aux époques et dans tes conditions prévues par Iâ loi âpplicable et
les Statuts.

Le§ Actionnaires ne supportent les pertes qu'à concurrence de leur âpport.

Les droits et obligations attachés à I'action suivent le titre dans quelque main qu,il passe.

La propriété d'une actiolt emporte de plein droit adhésion aux statuts de la société et aux décisioDs
de l'Assemblée Cénérale-

La cession comprend tous les dividendes échus et Don payés à échoir, ainsi éventuellement que la
part dâns les fonds de réserve, saufdispositions contrâires notifiées à la Société.

13.2 Chaque lois qu'il sera nécessaire de posséder plusieurs âctions pour exercer un droit quelconque,
ou en cas d'échange, de regroupement ou d'attribution d'âctioDs, ou en consëquence
d'augmentâtion ou de réduction de capital, de fusion ou autre opération sociate, les propriètaires
d'actions isolées ou en nombre ilrférieur àceluirequis pour obtenir un nombre entierd'actions ne
pourront exercer ces droits qu'à la condition de faire leur affâire personnelle du groupement ou
de l'achat des droits nécessaires.

9



13.3 S'il existe des nus propriétaires et des usufruitiers, toutes conmunications et convocations à faire

par la société à l'Actionnaire, sont faites à l'usufruitier, à l exception de celles concemant les

Assemblées Générales Extraordinaires et I'exercice du droit de préférence qui doivent être faites,

conformément à la loi applicable. au nu-propriétaire. sauf instructions notifiées à la Société
conlormément âux dispositions de l'article 14.2 ci-après.

ARTICLE 14 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS - USUFRUIT -NUE PROPRIETE

l4.l sous réserve des dispositions des ârticles 129 et 150- 2 de la loi no 17-95, les actions sont

indivisibles à l'égard de la Société.

Les copropriétâires indivis d'actions sont tenus de se 1àire représenter aux Assenblées Générales
par l'un d'eux. ou par un mandataire commun de leur choix. En cas de désaccord, le mandataire
est désigné pâr ordonDance du PrésideDt du fribu»al de Commerce de Casablânca. statuant en

référé. à la demande du copropriétâire le plus diligent.

1,1.2 Le drûit de vote allashé à l'actiùr) apparlient à I'usufiuiticr dâus lcs Asscnrblécs CéuéÉlcs
Ordinaires et au nu-propriétaire dans les Assemb,ées Cénérules Extraordinaires. Cependant, les

Actionnaires peuvent convenir entre eux de toute autre répartition pour I'exercice du droit de vote

aux Assenrblées Générales. En ce cas, Ies Actionnaires devront potier leur convention à la

connaissance de la Société par lettre recommandée adressée au siège social, lâ Société étânt tenue
de respecter cette convention pour toute Assemblée Générale qui se réunirait après I'expiration
d'un délâi d'un ( l) nois suivânt I'envoi de lâ lettre recommandée. le cachet de la poste laisant loi
de la date d'expédition.

Le droit de l'Actionnâire d'obterlir communicâtion des documents sociaux ou de les consulter
peut égâlement être exercé par (i) châcuD des copropriétâircs d'actions indivises. (ii) l'usufruitier
et (iii) le nu-propriétaire d'actions.

CHAPITRE III
ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

ARTICLE I5. CONSEIL D'ADMINISTRATION

15.1. Les Actionnaires sont conveous que la Société sera admiristrée par un conseil d'âdministration
composée de trois (3) administrâteurs âu moins et de douze (12) administrateurs âu pltls selon lâ
répârtition âgréée entre l'ActionDaire Majoritaire et l'lDvestisseur.

Lâ dulee du mândat des âdministrâteurs est de six (6) ans. Ils soDt le cas échéant, rééligibles.

15.2. L'âdministration de la Société sera assurée pâr le conseil d'âdmiristrâtion qui se réunira. aussi
souveDt que son activité I'exigera et au minimum deux fois par an.

Si un ou plusieurs sièges d'Administrateurs deviennent vacants entre deux Assemblées Cénérales,
Ie Conseil peut procéder à une ou à plusieurs nominâtions à titre provisoire conformément ârx
dr'po.itiorr. de Ianrcle -tq de la I oi n' l7-q5.

Les nominatioDs provisoires efiectuées par le conseil sont soumises à la ratification de la plus
prochaine Assembléc Générale. A défaut de ratification, Ies délibérations prises et les actes
accomplis antérieurement par le conseil n'en demeurent pas moins vâlables.
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S'il ne reste plus qu'un seulou que deux Administrateurs en fonction, ces Administrateurs o . à
défaut, le ou les commissaires aux comptes, doivent convoquer immédiatement I'Assemblée
Génémle Ordinaire des Actionnaires à l'effet de compléter l'effectifdu Conse:1.

L'Admirislrateur nommé en remplacement d'un autre ne demeure en fonction que pendant le
temps restanl à courir du mandat de son prédécesseur.

Un salarié de la Société ne peut être nommé Administrateur que si son contrat de travâil
correspond à un emploi effectif. Toutefois, le nombre des Administrateurs liés à la Société par un
contrat de travail ne peut dépasser le Tiers des membres du Conseil d'Administration.

15.3. Modalités de convocation :

[,'avis de convocâtion à chaque réunion du conseil d'âdministrâtion de la Société sera adressée
par lettre simfle ou par télécopie. confirmée par courrier recommandé avec âccusé de réceptioD
ou remise en mains propres contre reçu. en respectant un délâi de préavis de cinq 151 Jours
Ouvrables ramené à soixante-douze (72) heures en cas d'urgcnce, étant spécifié que lâ
convocation peut être faite sans délai si tous les admiDistrateurs sont préseDts et représentés le cas
ichianr daus lcs condlrons pré\ ues par la loi.

L'avis de con,ÿocation à une réunion n'âyànt pâs réuni le quoruln requis à la première convocâtion
sera adressé par télécopie simple, en respectant un délai de préavis de huit (8) Jours Ouvrables. ll
est entendu que la convocation devra inclure l'ordre du iour de la réulrion et toutes informations
et documents permettânt aux membres du conseil d'admil]istration de se prononcer valâblement
et en connaissance de cause sur châque point figurant à I'ordre dujour.

Les réunions ort lieu au siège social ou en tout autre endroit, même à l,étranger, indiqué dans lâ

15.4. Chaque conseil d'administrâtion de la Société ne dé1ibère valablement que si le membre
représentant l'lnvestisseur est effèctivement présent ou représenté sur première convocation
exclusivement,

Lorsqu'un conseil d'administration de la Société n'a pas pu valablement délibérer faute pour
l'lnvestisseur d'être (i) présent ou (ii) dûment représeDté. un deuxième conseil d,administration
sera convoqué dans les rnêmes formes que le premier conseil, et avec un ordre dujour identique.
Ce deuxième conseil d'administration pourra alors vâlablement détibérer même si l,lnvestisseur
n'est ni présenl ni représenté.

15.5. Toutes les décisions d'un conseil d'administration de Ia Société seront prises à la mâjorité simple
des administrateurs présents ou représentés, à l'e\ception des décisions dont Ia liste figure en
Annexe I aux présentes, qui devront recueillir le vote positif de I'administrateur représentânt
l'lnvestisseur (les "Décisions lmportantes").

Par âilleurs. les Actionnaires s'engâgent au titre des présentes à ne pas voter lors des Assemblées
Générâles. en fâveur de décisions qui n'auraient pas préalâblement été approuvées par Ie conseil
d'administration de lâ société concernée. selon les modalités susvisées

l5-6. Tenue des réunions:

Dans toute la mesure du possible, les réunions d'un conseil d,administration de lâ Société
concemée pourront! sui\,ânt les besoins. se tenir (i) par vidéo conlércnce (dâns les conditions
prévues par la loi) à lâ condition bien entendu. que les statüs de la société coDcenrée I'autorisent
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et que les débats soient consignés sur un procès-verbal devant être signé et ce dès que possible,
par les administrateurs ayânt pârticipé à cette vidéo conférence oü (ii) par procès-verbal toumant

Tout Administrateur peut donner mandat écrit à un autre Admillistrateür de le représenter à une

séance du Conseil. Un Administrateur ne peut recevoir plus d'un mandat de représentation pour

le même Conseil.
Les réunions sont présidées par le Président du Conseil. En cas d'absence de ce dernier, les

Administrateurs présents peuvent désigner un des membres présents comme Président de séaûce.

ll est tenu un registre de présence qui est signé par les Administrateurs et les autres personnes
participant à la séance.

La justification du nombre des Administrâteurs en exercice tésulte valablement, vis-àrvis des

Tiers, de la seule énonciation dans le procès-verbal de chaque réunion des noms des

Administrateurs présents, représentés ou âbsents.

Les délibérations du Conseil sont constatées par des procès-verbaur établis confomémcnt ûux

dispositions légales en vigueur et signés par le Président de séance et par au rnoits Lur

Administrateur ou. en cas d'empêchement du Président. par deut Administrateurs au moins.

Les copiesou extrâits de ces procès-verbâux sont valablement certifiés par le Président du Conseil
uniquement ou par le Directeur Général conjointenent avec le secrétaire ou, en cours de

liquidation, par un liquidateur.

Les AdmiDistrat-.urs sont tenus, même après lâ fin de leur mandat, de garder confidettielle toute
information relative à la Société et mise à leur disposition, dont la divulgation pourrait causer un
préjudice à Ia Société, sauf lorsqu'une telle divulgation est requise ou permise par les lois
applicables ou règlements.

ARTICLE 16 - ACTIONS D'ADMINISTRA.TEURS

Les Administrateurs doivent être cl'lacun propriétaire au moins d'une (l) Action de lâ Société peDdant

toute la durée de leurs fonctions d'Administrateur.

Si, au.jour de la nomination de I 'Administrateur, cet Admiristrateur n'est pas propriétaire du nombre
d'actions requis ou si, en cours de marldat, cet Administmteur cesse d'en être propriétâire, cet
Administrateur est réputé démissionnaire d'office s'il n'a pas régularisé sa situation dans le délai de trois
(3) mois.

ARTICLE 17 - BUR.trAU DU CONSEIL

17.1 Le Conseil élit, parmi les Administrateurs, un Président personne physique dont il fixe la durée
des fonctions salrs qre celle-ci puisse excéder la durée de son mandat d'Administrateur.

En cas d'absence ou d'empêchement du Président, le Conseil désigne à chaque séance, celui de
ses mernbres présents qui doit présider la séance.

17.2 Le Conseil peut également désigner un secrétaire même en dehors de ses membres.

17.3 Le Directeur Général peut assister aux réuDions du Conseil en qualité d'observateur, sâufsi les
Administrateurs en décident autrement.

ARTICLE IE - POUVOIRS DU CONSEIL
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Le Conseil dételmine les orientâtions de I'activité de Iâ Société et vcille à leur mise crr cuvre. SoÛs
réserve des pou!oil\ expressé,nent âttribués aux âssemblécs d'Acti(nrnaires et dans Ia limite de I'objet
social- il sc saisit de toute question iDtéressant la bonne marche de la Société et rèule par ses délibé161;qn5
lcs affaires qui la concenreDt.

Dans lcs mppoûs avec les Tiers, lâ Société est engagée même par lcs actes du Conseil qui ne relèvent
pas de l'objet social. à t'noins qu'elle De prouve que le Tiers sâ!ait que l'acte dépassait cet objet ou qu,il
llc poù!ait l'ignorer conlpte tenu des circonstances, étant e\clu quc la seule pÙblicatioD des statuts sufhse
à constituer cette preuve.

Le Conseil procède aux contrôles et vérificatioDs qu'iljuge opponuns. Chaquc Administrateur receyra
toutes lcs irformations nécessaires à l'e\écution de sa mission et pour-ra obtenir communicâtion cle tous
documents qu'il jugera nécessaires.

Le Conseil peut consentir à tous mandataires de solr choix toutes délégations de pouvoirs dans la limite
de ceux qüi Iui sont conférés par la loi applicable et par les présents Statuts.

ÀRTICLE 19 - DIRXCTION GENERALE _ POUVOIRS

Le Président dü Conseil organise et dirige les travaux du Conseil d,Administration, dont il rend compte
à l'Assernblée Générale. Le Président du Conseil veille au bon fonctioDnement des organes de la Société
et s'assure en pâfticulier que les Administrateurs sont en mesure de remptir leur mission.

Le Président du Conseil a la faculté de substituer partiellement dâns ses pouvoirs âutânt de mandâtaires
qu'il avisera.

Le Président du Conseil peut être révoqué à tout moment par le Conseil d,Administrâtion, toute clause
contraire étant réputée non écrite.

La direction générale de la Société est assumée sous sa responsabilité, par le président du Conseil
d'Administration, soit par une autre personne physique nommée, parmi ses membres ou non, par le
Conseil et portant le titre de Directeur Général. Le choix entre ces deux modalités d'exercice de la
direction générale est effectué par le Conseil lors de la désignation de son pÉsident. La délibération du
Conseil relative aux choix de la modalité d'exercice de la direction générâle est prise à la majorité des
AdmiDistrateurs présents ou représentés. Les Actionnaires et les Tiers en sont informés dans les
coDditions Iégâles.

Quand la direction générale de la Société est assumée par Le président du Conseil, les dispositiotls ci-
après relatives au\ pouvoirs du Directeur Général lui sont âpplicables mutâtis mutandis.

Le Directeur Cénéral est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom
de lâ Société. Le Directeur Général représente la Société vis-à-vis des Tiers.

Le Directeur Général est chargé de Iâ gestion et des opérations cou.ârtes de la Société, sous réserve des
matières réservées au\ Actionnaires et au Conseil d'Administration. Il a tous pouvoirs entre autres pour
diriger et contrôler les activités de vente et de marketing, les ressources humaines et toutes autres
activités courântes.

Le directeur Cénéral exerce ces pouvoirs dans la limite de t,objet social, confonnément aux dispositions
de la loi applicable et les présents Stâtuts attribuent expressément aux Assemblées Générâles et au
Conseil d'Admiristrâtion.

La Société est engâgée même par les actes du Directeur Général qui ne relèvent pas de l,objet social, à
moins qu'elle ne prcrve que le Tiers savait que I'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvàit l,ignorer
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conpte tenu dcs circonstances, étânt e\clu que Iâ seule publication des statuts sulÏse à constituer cette

Les rlispositions Lles Slaltlts ou lcs décis;ur5 du Conseil lillritaDt les pouvoirs du Dircctcur Cénéral nc

sont pas opposables aux Tiers.

Sur la proposition dù Directeur Général, Ie Conseil peut donner rnandat à une ou plusielrrs personnes
ph)_siques chargées d'assister le Directeur Cénéral sous le tilre de Directeur Généraux Délégués.
L'étendue et la durée des pouvoirs des Directeurs Généraux Délégués seront déteminées par Ie Conseil
avec l'accord du Directeur GénérâI. Toutefois. à L'égard des Tiers. les Directeurs Généraux Délégués
disposcnt des nrênres pouvoirs que le Directeur Cénéral.

Le Dûecteur général est révocable à tout moment pâr le CoDseil d'AdmiDistrâtiol1. Il en va de même
pour les Dirccleurs Généraux Délégués, sur la proposition du Dirccteur Cénéral. Si ladite révocation n'a

pas dejuste motif, la révocation pourâ donner lieu au paiement de doBrmages et intérêts, saufcas où le

Directeur Cénéral est aussi le Président du Conseil. Si le Directeur Cénéral ou le Directeur Général
Délégué révuqués u,tt ur sontrât dc havail àvcc la Suciété, leJit contrat de tnvail ne prend pas fio du

simple fait de la révocation.

En cas de décès. démission. révocâtion ou tout autre empêchement du Directeur Cénérâl dâns l'exercice
de ses fonctions, Ies Directeurs Généraux Délégués conservent, sâufdécision contraire du Conseil. Ieuls
foDctiois et leurs âttributionsjusqu'à la nomination du nouveau Directeur Général.

Lorsqu'un Directeur Général est Administrateur, la duÉe de ses fonctions de Directeur Général ne peut

excéder celle de son mandat,

Le Conseil peut confier à tout fondé de pouvoir, Administrateur ou non, les missions temporaires ou
pennanentes que le Conseil déterminera ; le conseil pourrâ leur octloyer les pouvoirs et la rémunératioù
de son choix.

ARTICLf, 20 - REMUNf,RATION Df,S ADMINISTRATEURS, DU PRXSIDENT DU
CONSEIL, DU DIRECTEUR Gf,NERAL, DES DIRf,CTEURS GENERAUX DELf,GUES trT
DES FONDES DE POUVOIRS

20.1 L'Assemblée Générale peut allouer aux Administrateurs une somme fixe annuelle à titre dejetons
de présence, dont le montant est porté aux charges d'exploitatioù de Iâ société et reste maintenu
jusqu'à décision contraire de I'Assemhlée Générâle

Le Conseil répartit cette rémunération entre ses membres comme il l'entend.

20.2 Le Conseil peut, en outre, allouer à certains de ses membres des rémunérâtions exceptionnelles
pour des missions ou mandats à eùx confiés. Dans ce cas, ces rémunérations sont pofiées aux
charges d'exploitations et soumises à I'approbation de l'Assemblée Générale Ordinaire.

Le Conseil peut également autoriser le remboursemeDt des frais de voyâges et de déplâcement

engagés dâns l'iitérêt de la société.

Aucune âutre rém$nération. permanente ou noD. que celles ici prévues, ns peut être allouée aux
Administrateurs, sauf s'ils sont liés à la Société par un contrat de travail dans les conditions
âütorisées par la loi applicable.

ÀRTICLE 2I _ GARA.NTIE CONFEREE AUX ADMINISTRA.TEURS, AU DIRECTEUR
CENfRÀL ET AUX DIRf,CTEURS GENf,RAUX DELEGUES
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La Société garâDlit ses Administrateurs, son Directeur Cénéral et ses Directeurs Généraux Délégués
contre tout risque de mise enjeu de leur responsabilité au titre des lonctions qu,ils exercent au sei; de
lâ Société, sauf lorsque cene mise enjeu résulte d'une faute intentionnelle. rl,une faute intentionnelie ei
pénale, d'une faute détachable de leurs fonctions ou si cette mise en ieu est le fait de Iâ Société eile_
même, et ce, dans la mesure ou les conséquences d'une action iDtentée à leur encontre ne seraient ;;s
couveftes ou seraient insuffisamment couvertes par une police d'assurânce.

Lorsque le risque d'un Administrateur, Directeur Général ou Directeur Cénéral Délégué est garanti, les
frais dejustice (frais, expertises et honoraires d,avocâts) seront pris en charge par la Société.

ÀRTTCLE 22 . CONVtrNTIONS ENTRf, LA SOCIETE [T UN ADMINISTRATEUR OU Ltr
PRfSIDENT DIRECTEUR GtrNERAL oU UN DIRECTEUR CENER]â,L DELEcUtr oU UN
ACTIONNAIRT,

A l'exception des conventions courantes et conclues à des conditions normales, toute cotvention
interveDant directement ou indirectement, enrre(i) la Société et so, Directeur Cénéral,(ii) la Société er
l'un de ses Administrateurs,(iii) Ia société et l'un de ses Directeurs Généraux Délégués ou (iv)lâ Sociéré
et l'un de ses Aclionnaires détenant, directement ou irdirectement. plus de 5% du capital ou des droits
de vote de la Société- doit être sôrrmiqe à l,autorisarion préalable du Conseil et à rarification pâr
l'^ssemblée Générale des Actionnaires âinsi que prevu par l,anicle 56 cle la Loi n. l7-95.

sont également soumise à autorisation préâlâble du conseil les conventions iDtervenant eDtre la société
et une entreprise si (i) l'un des Administrateurs, (ii) le Directeur Général ou (iii) l,un des Directeurs
Généraux Délégués de la Société est propriétaire. associé indéfiniment responsable! gérant.
administrat€ur ou directeur général de l'entreprise ou membre de son directoire ou àe son conseil de
surveillance.

L'Administrâteur, le Directeur Cénéral. Ie Directeur Cénéral Délégué ou l,Actionnaire inréressé (i) esr
te-nu d'informer le Conseil dès qu'il a eu connaissance d'une convention à laquelle l,ârticle 56 de la Loi
n' l7-95 est applicâble, et (ii) ne peur prendre pârt âu vote sur l,âutorisation ;ollicitée.

Le Préside,t du conseil avise les commissaires aux comptes de toutes les conventions autorisées et les
soumet à l'approbation de l'Assemblée Cénérâle.

Les comrrissaires aux comptes présentent un rapport spécial slrr ces conventions à l,Assemblée
Générale, qui statue sur ce rappoft. L'iDtéressé ne peut pâs prendre part au vote et ses actions ne sont pas
prises en compte pour Ie calculdu quorum et de la mâjorité.

Les conventions âpproüvées pâr l'Assemblée Cénérâle, comme celles qu'elle clésâpprouve. produisent
leurs elfets à l'égard des Tiers, sauflorsqu'elles sont annulées pour frâude. Même en-liabsence de fraude,
les conséquences prejudiciables à la Société des conventions désapprouvées peuvent être mises à Ia
charge de l'Administrateur, du Directeur Cénéral, du Directeur Géneral Délégué ou de I'Actionnâire
intéressé, et éventuellernent des autres membres du Conseil d,Administration.

Sans préjudice de lâ responsabilité de l,Administrateur, du Directeur Général. du Directeur Général
Délégué ou de l'Actionnaire intéressé,les conventions visées à I'article 56 de la Loin. l7-95 etconclues
sans l'autorisation préàlable du Conseil peuvent être annulées si elles ont eu des consequences
dommageables pour la Société.

L'action en nullité se prescrit par trois (3) âns à compter de la date de signature de la convention.
Toutefois. si lâ convention a été dissimulée, le point de départ de la prcscrip;ion est reporté aujour oir
elle a été révélée.



La nullité peut être couverte par un vote de l'Assemblée Cénérale intervenant sur mpport spécialdes
commissâires aux comptes expliquant pourqùoi la procédurc d'autorisation n'a pas été suivie- Dans ce

cas. ta partie iDtéressée ne peut pas prendre part au vote et les actions de la partie intéressée ne sont pas

prises en compte pour le calcul du quorum et de la majorité.

ARTICLE 23 - ÀCQUISITION PAR LA SOCIETE DIUN BIf,N ÀPPARTENANT A UN
ACTIONNAIRE

Lorsque la Société, dans les deux ans suivant son immatriculation. acquiert un bien âppartenant à un

Actionnaire et dont la valeur est au moins égâle à un dixième du. capital social (l/10). un commissaire,
chargé d'apprécier. sous sa responsâbilité, la valeur de ce bien est désigné par le Président du Tribunal
de Commerce de Casablanca, à la demande du Président du Conseil d'Administration.

Le rapport du commissaire ainsi que les autres.documents prevus par lâ loi applicable sont mis à la

disposition des ActioInaires.

L'Assemblée Générale Ordinaire statue sur l'évâluation du bien, à peine de nullité de l'acquisition. Le
vendeur n'a voix délibérative ni pour lui-même ni comme mandâtaire. Toutefois, ces dispositions ne

sont pas applicables lorsque I'acquisition est faite en bourse, sous le contrôle d'une autorité jud,iciaire,
ou dâns le cadre des opérations courantes de la Société et conclues à des conditions normales.

CHAPITRI' IV
COMMISSAIR.ES AUX COMPTES

ÀRTICLE 24 - COMMISSÀIRES AUX COMPTES

Le contrôle des comptes sociaux est exercé par un ou plusieurs commissaires aux comptes titulaires
désignés par l'assemblée générale ordinaire des Actionnaires pour la durée et dâns les conditions fixées
pâr la loi applicable.

IIs oDt pour nlission perrranente, à l'exclusion de toute immixtion dàns la gestion, de vérifier les valeurs,
les livres. les documents comptables de la Société et de contrôler la régularité et la sincérité des somptes
sociaux.

CHAPITR.E V
ASSEMBLEES GENERALES

ARTICLE 25 - ASSEMBLf,f,S CENERALf,S

25.1 Les décisions collectives des Actionnâires sonl prises en Assemblées Générales Ordinaires ou
Extraordinaires, selon la nature des décisions qu'elles sont appelées à prendre.

Toute Assemblée Générale régulièrement constituée représente I'universalité dcs Actionnaires.
Les délibérations des Assemblées Générâles obligent tous les Actionnaires, même absents.
dissidents ou incapables.

25.2 Les assemblées spéciales réunissent les titulaires d'actions dtne catégorie détenninée pour statuer
sur toute modification des droits des actions de cette catégorie.

ARTICLE 26 . CONVOCAÎION ET LIETI DE RET]NION DIS ASSEMBI,EES GENfRALIiS

Les Assemblées Cénérales sont convoquées par le Conseil d'AdmiDistrâtion, ou. à défaut, par le o les
commissairss aux comptes. ou par u,r mandataire désigné par le Président du Tribunâl de Commerce de
Rabât, statuant en référé à la dernande d'un ou plusieurs Actionnaires réunissant le dixième ( l/l0) au
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moins du capital social ou par le ou les liquidâteurs pendant la période de liquidation, conform§6e11
aux dispositions de I'article I I6 de la Loi n' l7-95.

Les Assemblées Générales sont réunies au siège social ou en tout âutre lieu iDdiqué dans la convocation.
La convocation est faite quinze (15) Jours Ouvrables au moins avant la date de I'Assemblée Cénérale.
soit par un avis iDséré dâns un .journal d'annonces légales compétent à cet effet, soit par lettre
recommandée âvec demande d'avis de réception adressée à chaque Actionflaire, Iorsque toutes les
actions sont nominatives- Les Actionnaires peuvent renoncer au t'ormalisme attaché à la convocation
s'ils sont tous présents ou représentés à l'Assemblée Cénérale.

En cas de convocation par avis dâos un journal d'annonces légales. chacun des Actionnaires doit être
également convoqué par lettre simple ou, sur sa demande et à ses frais, par lettre recommandée avec
demande d'avis de réception.

Lorsque l'Assemblée Générale n'a pu régulièrement délibérer faute de réunir le quorum requis, la
deuxième Assemblée Générale est convoquée huit (8) Jours Ouvrables au moins à l,avance dans les
mêmes formes que la première. L'avis etlou les lettres de convocation de cette deuxième Assemblée
Générale reproduisent la date et I'ordre dujour de la première.

ARTICLtr 27 - ORDRX DU JOUR

27.1 L'ordre dujoür des Assemblées Génémles est arrêté par l,auteur de lâ convocation.

27.2 Un ou plusieurs Actionnaires, représentant au moins la quotité du capital social fixée par la loi
applicable et agissant dans les conditions et délais légaux, ont lâ faculté de requérir, pâr lettre
recommandée avec demande d'avis de réception, l,inscription à l,ordre du jour de l,Assemblée
Générale de projets de résolutions.

27.3 L'Assemblée Générale ne peut délibérer sur une questior qui n,est pas inscrite à l,ordre du jour,
lequel ne peut être modifié sur deuxième convocation. Elle peut néanmoins, en t;utes
circonstances, révoquer un ou plusieurs Administrateurs et procéder à leur remplacement,

ARTICLE 28 - ACCES ÂUX ÀSSEMBLEES _ POUVOIRS

28.1 Tout Actionnaire a le droitd'assister aux Assemblées Générales et de participer aux dél ibérat ions,
personnellement ou par mandataire, quel que soit le nombre d,actions qu'il possède, sur simple
justification de son identité et d'une inscription de ses actions au registre des actions nominatives
tenu par la Société, cinq (5)jours au moins avant la réunion de l,Assemblée Générale.

2E,2 Tout Actionnaire peut se faire représenter par son conjoint, un ascendant, descendant ou par un
autre Actionnâire justifi ant d'un mandat.

Les représentants légaux d'Actionnaires juridiquement incapables et les personnes physiques
repésentant des personnes morales Actionnaires prennent part aux Assemblées Générales, qu,ils
soienl ou non personnellemenl Actionnaire\.

28.3 En cas d'actions au porteur, la participâtion ou la représentation âux Assemblées Générales est
subordonnéeau dépôt des actions ou d,un certificatde dépôt délivré par l,établissement dépos iraire
de ces actions au lieu indiqué par I'avis de convocation cinq (5)jours au moins avant la date de la
réunion.

Pour toute procuration d'un Actionnaire adressé à la Société sans indication de mandataire, le
Président de séance émet (i) un vote favorable à I'adoption des projets de résolutions presentés
par le Conseil et (ii) un vote défavorâble à I'adoption de tous les autres projets de résolutions:
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pour émettre tout autre vote, l'Actionnâire doit choisir un mândataire qui accepte de voter dans Ie

sens quril lui indique.

28..1 Tout 
^ctionnâirc 

pcut votcr pûr corrcspondnnce au moyen d'un fonnuloire établi et adressé à la

Société dans les conditions fixées par les dispositions légâles et Églementaires applicables.

ÀRTICLE 29. FEUILLf, Df, PRESENCE - BURXAU - PROCES-VERBAUX

29.1 A chaque Assemblée Générale est tenue une feuille de présence contenant les indications
prescrites par Ia loi applicable.

Cette feuille de présence. dûmeot émargée pâr les .^ctionnaires présents et les mandataires et à

laquelle soDt annexés les pouvohs donnés à chaque mandâtaire et, le cas échéant, les formulaires
de vote par correspoDdânce, est certifiée exacte par le bureau de l'Assemblée Gérrérale.

29.2 Les Assemblées Cénérales sont présidées par le Président dù Conseil o$. en son absence, par un

Admirristrateur rpécialement délégué à cet effet pâr Ie Conseil ou par l'Administrateur le plus

âncien present à I'Assemblée Cenérale.

Si l'Assemblée Gé[érale est convoquée par le ou les conlmissâires aux comptes. par un

mandataire de_juslice ou par le ou les liquidâteurs, elle est pÉsidée par celui ou l'un de ceux qui
l on convoquée.

Dans tous les cas, à défaut de la personne habilitée ou désignée pour présider l'Assemblée
Cinéralc,.elle-ci élit son Pré\ident de séance.

Les lonctions de scrutateurs sont remplies par les deux Actionnâires, présents et acceptants,
disposant tant par eux-mêmes que comme mandataires du plus grand nombre de voi\.

Le Président de séânce et les deux scrutateurs désignent un secrétaire qui peut être pris eû dehors
des Actionnaires. Le Président de séance. les deux scrutateurs et le secrétaire t'orment le

29.3 Les procès-verbâux des Assemblées Générales sont signés pâr les membres du bureau et établis
sur uD registre spécial conlormément à la loi applicable. Les copies ou extraits des délibérations
de I'Assemblée Cénérale sont délivrés et certifiés conformément à Ia loi applicable.

ARTICLI 30 - QUORUM - VOTE - NOMBRE DE VOIX

30.1 Dâns les Assemblées Générales, le quorum est calculé sur I'ensemble des âctiol'ls composânt le
capital social et, dâns les assemblées spéciales, sur l'ensemble dos âctions de la catégorie
intéressée. Dans tous les cas, il est lait déduction des actions privées du droit de vote en vertu des

dispositions de la loi âpplicâble.

30.2 Le droit de vote a$aché aux âctions de capitâl ou dejouissance est proportionnel à la quotilé de
capital qu'elles représentent. A égalité de valeur nominale, chaque action donne droit à une voix.

30.3 Au cas où des actions sont nanties, le droit de vote est exercé par leur propriétaire. La Société ne
p€ut valablement voter avec ses propres âctions par elle souscrites, acquises ou prises en gage, Il
n'est pas tenu compte de ces actions pour le calcul dÙ quorum.

30.4 Le vote a lieu et les suffrages sont exprimés à main levée, par assis et levés ou par appel nominal
ou âu scrutir secret selon ce qu'en décide le bureau ou les Actionnâires.
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30.5 Concerrant le calcul dü quorum et de la mâjorité, les âctionnâires qui participent aux réunions
par voie de visio-conférence ou de télécommunication permettant leur identification et leur
participâtion effectiÿe sont réputés présents, tel que défini à l'afticle 50 bis de la Loi n" l7-95.
L'assemblée générale des âctionnaires de la Société concernée (ci-après les « Assembkes
Générâl€s ») ne se réunira valablement, sur toute convocation. que si l investisseur est présent
oü dument représenté sur première convocation (étant enterdu qüe Ies Actionnaires Majoritaires
devront être présents alr cours des dites Assemblées Générâles). Si I investisseur ne peut pas êre
présent ou représenté, l'assemblée générale sera ajoumée et de nouveau convoquée. Dans une
telle hypothèse, le second quorum exigé sera celui fixé pâr la Loi nô17-95 et la présence rle
l'investisseur ne sera pas requise pour la validité des résolutions adoptées.

30.6 Sous réserve des Décisions Importantes susvisées qui requièrent un vote lavorable de
l'lnvestisseur pésent ou représenté, dans les modalités susvisées, les décisions des assemblées
générales des actionnaires de la Société concemée seront prises aux conditions de majorité
prévu€s par la Loi no 17-95.

30.7 Les Actionnaires s'engagent à ne pas soumettre aux Assemblées Cénérales (et, entant que de
besoin, à voter contre ou à s'abstenir) toute résolution tendant à la réâlisation d,une Dé;ision
Inrportarte qüi n'aurait pâs été au préalable approuvée par le conseil d'administration de la société
concemée selon les Ègles de majorité décrites ci-avant. Sous lâ même reserve, chaque
Actionnaire se porte fort de ce que les mandataires sociaux et représentants légaux de la Société
concemée désignés sur sa proposition, s'abstiennent d,exécuter de telles Décisions Importantes.

30.8 En outre, les Actionnaires s'engagent, irrévocablement, à ce que les Assemblées Cénérales
adoptent, dans tous les cas, que l'lnvestisseur soit présent ou non, une (ou des) résolution(s)
identique(s)à celle(s) qui aura (ou auront) été préalablemenr adoptée(s) par le conseil
d'administration de la société concemée selon les règles de majorité décrites ci-avant.

ARTICLf, 31 - ÀSSf,MBLEf, CENERALf, ORDINÀIRE

L'Assemblée Générale Ordinaire est réunie au moins une (l) fois pâr aD, dans les (6) six mois de Iâ
clôture de I'e\ercice social, pour statuer sur les comptes de cet exercice, sous réserve de prolongation de
ce délâi par décisioD dejustice.

ARTICLE 32 . ASSf,MBLEE GENfRA.Lf, fXTRÀORDINÂIRE

L'Assemblée Cénémle Extraordinaire esr seule habilitée à modifier les SrârÙrs et à décicler lâ
translormation de la Société eD société d'une autre fonne. L,Assemblée Cénérale Extraordinaire ne peut
toutefois augmenter les engagements des Actionnaires, sous réseave des opérations résultant dhn
échange ou d'un regroupement d'actions régulièrement décidé et effectué.

ARTICLE 33. ASSf,MBLEES SPfCIALES

[.es assemb]ées spéciâles réunissent les titulaires d'une câtégorie d'actions détermiDée dans l,hypothèse
oir il viendrait à en êxe créé au profit d'Actionnaires détenninés.

Lâ décision d'une Assemblée Cénérale Extraordirâire de modifler les droits relatifs à une catégorie
d'actions, n'est définitive qu'après approbation par l'Assemblée Générale des Actionnaires de iette
catégorie.

Les assemblées spéciales délibèrent valablcment sux conditions dc quorum et de majorité prévues pour
les Assemblées Générales Clrdinaires.

ARTICLE 34 - DROIT DE COMMUNICATION DES ÀCTIONNAIRIS
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Tout Actionnaire a le droit d'obtenir communicâlion des documents sociaux. La nature, les conditions
d'envoi et de nrisc à disposition des documents qui doiyent êtrc commüniqués sont déterminées par la

loiapplicable.

En outre. Les Actionnâires Màjoritâires s'ergagent à ce que I'lnvestisseur soit tenu inf-ormé par les

Dirigeants. de l'évolution de l'activité et de la gestion de la Société de la ânière suivânte :

(i) remise au plus tard un ( l) mois après la fln de châque tinestre d\m ânôté trimestriel. bilan

et Compte de Produits et Chârges (de la Société) :

(ii) remise âu plus tard un ( l) mois après Iâ fin de chaque tfimestre d'une sitLrâtion de trésorerie
détaillant les engagements bancaires de Ia Société r

(iii) remise au plus târd à la fin du mois de mars de châque ânnée d'un budgel anDuel décrivant
les prévisions en terme de produits et de chârges pour l'exercice suivant; ainsi que

(iu) toutes infolmations que I'lnvestisseur pourrait raisonDablement demander, dans les

meilleurs délais à compter de la demande.

Il est précisé que l'ensemble de la documentation visée âu présent Article 35 (ci-âprès la «

Documentâtion Comptàble et Finâncière ») devra notammeDt permettre aux Investisseurs d'êire
pârfaitemeDt infomés de toute question âyant trait aux Décisions Importantes, afin d'appréhender avec

précision et exhaustivité tout élément ayant trait à ces sujets.

De surcroîÎ et de façon générâle, les Actio laires Majoritaires feront en sorte que l'lnvestisseur, les

sâlariés de l'lnvestisseur. ses âuditeurs et ses conseils aient totalement accès âux intbrmations et dossiers
de la Société. sous réserve de lajustification préalable par l'lnvestisseur d'une clause de confidentialité
s'appliquant aux informations et dossiers dont l'accès est sollicité par les salariés de l'lnvestisseur, ses

âuditeurs et ses conseils,

L'lnvestisseur pouûa, en outre, dans le cadre de son droit d'informâtion et de la communication des

documents susvisés. se laire assister des conseils et experts de leur choix,

L'lnvestisseur pouna demânder et obtenir âu mâximum ulle (l) lois par an, à ce qu'une mission d'audit.
d'expertise ou de contrôle. soit diligentée au sein de Ia Société ou d'une Filiale-

Les Actionnâires Mâjoritaires s'engagent, daDs une tslls hypothèse. à fournir tor,s les renreignemenls et
toure I'assistance raisonnablement nécessaire aux auditeurs mandatés par I'actionDâire concerné afin de
leur permettre d'exécuter leur mission. Ces missions devront être diligentées dans le respect de la plus

stricte confidentialité. Il est convenu entre les Actionnaires que les frais d'audit seront supportés par
l'hvestisseur.

CHAPITRE VI
REPARTITION DE BENEFICES

ARTICLE 35 . trXERCICE SOCIAL

L'année sociale a une durée de douze (12) mois. Elle commence le ler janvier et se termine le 3l
décembre de chaque année.

ARTICLE 36 - INVf,NTÀIRI .COMPTf,S ANNUI]LS

Il est tenu une comptabilité régulière des opératiorls sociales, conlonnément à la loi applicâble.
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A la clôture de chaque exercice, le Conseil dresse I'inveDtâire des divers éléments de l'actif et dLr passif
existânt à cette date.

Le Conseil dresse également le bilan décrivant les éléments actifs et passifs et faisant apparaître de façon
dist;ncte les câpitaux p|oplEs, le contpte de résultat récâpilulânt les produits et les charges de l'exercice.
ainsi que I'annexe complétant et commentânt l'information donnée par le bilan et le compte de résukât.

ll est procédé, même en cas d'absence ou d'ûlsufiisance du bénéfice, aux amortissements et provisions
nécessaires. Un état des cautionnements, avals et garânties donnés et des sûretés consenties par la
Société est annexé au bilan.

Le Conseil établit un rapport de gestion contenant les illdications fixées par la loi applicable.

Tous ces documents sont mis à la disposition du ou des commissaires aux comptes dans les conditions
légales et reglementaires.
ARTICLf, 37 - DETf,RMINATION, ÀFFECTÀTION ET RXPÀRTITION DU RESULTAT

Le compte ds résultat qui récapitule les produits et charges de I'exercice fait apparaître pâr différence,
après dérluctiUl des amortissements et des provisions, le bénéfice ou la p€rte de l,exercice.

Sur le bénéfice de l'exercice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est prélevé cinq (5) oZ au
moins pourconstituer le fonds de réserve légale. Ce prélèvement cesse d'être obligatoire lorsque le fonds
de réserve atteint le dixième du capital social : il reprend son cours lorsque, pour une raisor quelconque,
la réserve légale est descendue au-dessous de cette fraction.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de l exercice diminué des pertes antérieures et des
sommes à porter en réserve en application de la loi applicable et des statuts et augmenté du report
bénéficiaire.

ED outre, l'Assemblée Générale peut décider la mise en distribution ou laffectation de sommes
prélevées sllr les réserves dont elle â lâ disposition, en indiquant expressément les postes de réserve sur
lesquels les prélèvements sont effectués.

Sur le bénéfice, l'Assemblée Générale détennine la part attribuée aux Actionnaires sous fomre de
dividendes et prélève toutes somrnes qu'elle juge à propos d'affecter à lâ dotation de tous fbnds de
réserves fâcultatives, ordinaires ou extraordinaires, ou de reporter à nouveau,

Ces fonds de réserve extraordinaires peuvent être affectés notammeDt. suivant ce qui est décidé par
l'Assemblée Cénémle Ordinaire. soit âu râchat et à I'annulation d'actions de lâ Société. soir à
l'amortissement total de ces actioDs ou à leur amortissement partiel.

Les actions intégralement amorties sont remplacées pardes actions de iouissance ayant les mêmes droits
que les âutres âctions. sâufen cas de liquidâtion où leurs droits se limitent âu remboursemsnt de leur.
câpital.

Hors le cas de réduction de capital, aucune distribution ne peut être faite aux Actionnâires lorsque les
capitaux propres sont, ou deviendraient à la suite de celle-ci, inférieurs au montant du capitâl sociâl
augmenté des réserves que la loi applicable ou les Statuts ne permettent pas de distribuer_

La pefte, s'il en existe, est, âprès l'âpprobation des comptes par l,Assemblée Générale, inscrite à un
compte spécia!. pour être imputée sur les bénéfices des exercices ultérieurs, jusqu'à extiDction.

ARTICLE 38 - AVÀNTÀGES PARTICULItrRS
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Des avantages pâlticuliers peuventêtre ochoyés âux Actionnaires ou des Tiers. On entend par avantages
pârticuliers. un droit préférentiel sur les bénéfices ou le boni de liquidatioll.

ARTICLE 39 - MODÀLITES DE PÀIf,MENT Df,S DIVIDINDf,S . ACOMPTIS

Les modalités de mise en paiement des dividendes sont fixées par l'Assemblés Générale, ou à défâul,
par le Conseil d'Administration.

La mise en pâiement des dividendes en numéraire doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf(9) mois

après la clôture de l'exercice. sâufprolongation de ce délai par ordonnance du Président d Tribunal de

Comnlerce stâtuânt en référé à la deDrânde du Conseil d'Adrnirristrâtioû.

CHAPITRE VtI
DISSOLUTION -LIQUIDATION _ CONTESTATIONS

ÀRTICLI ,IO - CAPITAUX PROPRES INFERIEURS AU QUART DU CAPITAL SOCIAL

Si. du tàit de pertes constatées dans les docurnents comptables. les capitâux propres de la Société
deviennent inférieurs au quârt du câpital sociâI, le Conseil est tenu, dans les trois (3) mois qui suivent
l'approbation des comptes âyant fait âpparaitre ces pertes, de coDvoquer lAssemblée Générale
ExtraordiDaire des Actionnaires, à l'effet de décider s'ily a lieu à dissolution anticipée de la Société.

Si la dissolution n'est pas prononcée, le capital social doit, au plus tard âvânt lâ clôture du deuxième
e\ercice fiscal à compter de lâ constatation de Ia perte tel que fixé par L'article 360 de la Loi no 17-95,
être réduit d'un nlontant égal à celui des pertes constatées si. dans ce délai. les capitaux propres ne sont
pas redevenus au moins égaux au quart du capital social.

Dâns les deux cas, lâ décision de I'Assemblée Générale Extraordinâire est publiée selon les modalités
fixées par la loi applicable.

En cas d'inobservation des stipulations visées aux alinéas I ou 2 ci-dessus. tout intéressé peut demander
en _justice lâ dissolution de la Société. I1 en est de même si les Actionnaires n'oDt pu délibérer
valâblement.

Toutetbis. le tribunal ne peut prononcer la dissolution si. ûujour oir il statue sur le fond, la régularisation

ARTICLf, 4I - TRANSIORMATION

LÀ Société peut se trânsfonner en société dtne autre forme si, au moment de la traDsfomâtion, elle a
au moins un (l ) an d'existence et si elle a établi et lait approüver par les Actionnaires le bilan du premier

La décision de trânsfomâtion est prise sur le rapportdes commissaires auxcomptes de la Société, lequel
doit attester que les capitaux propres sont au moins égâux au capitâl social.

Lâ trâlisfomation en société en nom collectifnécessite I'accord de tous les Actionnaires ; en ce cas. les
condition. prévues ci-de\\us ne sunr pâs eÀigées.
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La tË sfonnâtion eD sosiété cr sornmandite sirnple ou par actions est décidée dâns les conditions
prévues pour la modification des statuts et avec I'accord de tous les Actionnaires devenant associés
cornmandités.

La translonnation en société à responsâbililé limitée est décidée dans les conditions pre!ucs poLrr la
lnodification des statuts des sociétés de cette forme.

ARTICLE.I2 - PROROGATION

Un an au moirrs avant la date d'expiralioD de la Société. le Conseil doit réunir l'Assenrblée CéDérâle
E\tmordinaire des Actionnaircs à l'elÈt de décider, dans les conditions requises pour la modification
des Statuts, si la Société doit être prorogée.

Les Actionnaires qui s'opposeront à ladite prorogation auront l'obligation de céder leurs actiotls aùr
autres Actionnaires dans le délai de 3 mois à compter de la délibération de l'Assemblée Générale ayaDt
décidé lâ prorogâtion, sur demande expresse de ces derniers par lettre recommandée avec âvis de
réception. Le prix de cession des actions sera fixé à dire d expert désigné par les Actionnaires et en cas
de désaccord par le Présiderrt du Tribunal de Commerce de Casablanca statuant en ré1eré.

Dâns le cas où les demandes d'âchat seraient supérieures au nombre d'actions à céder, la répartitio0
s'effectuera au prorata du nornbre d'actions déjà détenues par les acquéreurs et dâns la limite des actions
à céder.

ARTICLE 43 . DISSOLUTION . LIQUIDATION OU TRANSMISSION UNIVERSELLE DU
PATRIMOINf,

43.1 Hormis les âctes de dissolution judiciaire prévus pâr lâ loi applicable, il y aura dissotution de la
Société à I'expiration du terme tixé par les Statuts ou par décision unanime des Actionnaires
représentant toutes les actions ayant droit de vote, à l'exception des actions de garanties détenues
par les Administrateurs tel qu'indiqué à I'article l6 des présents Statuts.

43.2 Sauf en cas de fusion, de scission ou de réunion de toutes les actions en une seule main.
I'e\piration de la Société ou sa dissolutioD pour quelque cause que ce soit entraîne sa liquidation.

La dissolution ne produit ses effets à l'égard des Tiers qu'à compter dujour oir elle est inscrite âu
Regiske du Commerce.

La liquidatioD est faite par un ou plusieurs liqoidateurs nommés par l'Assemblée Cénérale
Extraordinaire aux conditions de quorurn et de rrajorité prévues pour les Assemblées Générales
Ordinaires.
Le liquidateur représente la Société. Ilest investi des pouvoirs les plus étendus pour réaliser l,actii
même à l'amiable. Le liquidâteur est habiliré à acquitter le passif.

L'Assemblée Générale des Actionnaires peut l'autoriser à continuer les affaires en cours ou à en
engager de nouvelles pour les besoins de la liquidation.

Le partâge de l'âctif net subsistant après remboursement du nominal des actions est effectué entre
Ies Actionnaires dans les mêmes proportions que leur participation au capitâI.

,13,3 Si toutes les actions sont reunies eD une seule main, la décision éventuelle de dissolution pour
quelque cause que ce soit, entraîne, dans les conditions prévues par la loi applicable, la
transmission universelle du palrimoine social à l'Actionnaire unique sans qdil y ait lieü à
Iiquidation.





ARTICLtr 44 . LOI APPLICABLE trT CONTASTATI ONS

Les ptésents stâtuts seront égis et interprétés conformément au droit marocain.

Les Aotionnaires s'efforceront de régler à l'amiable et dans I'esprit de leurs conventions toutes les
dilÏicultés qui pounaient survenir à l'occasion de l'interprétation ou de l'applicatioû des présentes.

S'ils nÿ parviennent pas, tous différends découlant des présentes ou en €n relation avec le présent
Protocole seront trânchés définitivement par arbihage suivant le Règlement de la Chambre de
Commerce lntemationale du Maroc. Le lieu de l'arbittage sera Casablancâ et lâ langue utilisée sera le
F.aûçais. Le président du t bunal arbitral sera unjuriste familier du droit marocain.

Le Président du Conscil d'Àdministration
Monsieur Adil BENNANI

| , ,. .i r
t
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Anûexe I
Liste des Décisions Importântes

les Budgets d'ExploitatioD et d'iltvestissements de Ia Société ainsi que les modil:lcations oo
dérogations supérieures à dix pour cent ( l0%) aux budgets votés ou toute opération non comprise
dans ces budgets. Par budget e\ploitatioD :

la constitution de comités de suivi et la désignation de leurs membres respectils :

le changement des organes de goüvernance de Ia Société et de ses Filiales ;

tout projetde restructuration du capitalde la Société, d'une de ses Filiales ou succursales (y compris
de fusion, scission ou âpport partiel d'actif), toute modificâtion de la participation de la Société
dans ses Filiales ou l'acquisition de participations;

cession ou apport de titres d'une société dans le capital de taquelte Iâ Société et/ou ses Filiales
détiennent une participâtion égale ou supérieure à dix pour cent ( l0%);

tout projet d'opérations de disposition d'actifs de la Société ou de ses Filiales au-delà d'un montant
de I million de Dirhams ou son équivalent en devises étrangères ;

tout projet d'opérations sur fonds de commerce de la Société ou de ses Filiales de prise ou de mise
en location gérance d'ulre nouvelle activité ou d'un fonds de commerce;

toute émission de titres donnant, immédiatement ou à terme, vocation au capital de la Société ou
des Filiales, tout projet d'augmentation ou de réduction du capitâl de la Société ou des filiales ;

toute décision de transformation, liquidation amiable oujudiciaire de la Société ou des Filiales, la
renonciâtion à des paiements contractuels;

les propositions de distribution de dividendes par la Société et/ou ses Filiales;

toute décision d'investissement ou de dépenses (n'étant pas directement liées à l'exploitâtion
courante de lâ Société) portant sur une somm€ supérieure à 3.000.000 Dirhams ou son équivalent
en devises étrangères par opération dans la mesure où elle ne serait pas prévue dans le budgetannuel
de la Société ou des Filiales:

Ies prêts ou emprunts par la Société etlou ses Filiales. de quelque nature que ce soit, d,un montant
supérieur à 3.000.000 Dirhams ou son équivalent en devises étrangères, sortant du cadre normal et
usuel de l'activité, dans la mesure où cela ne serait pâs prévu dans le budget annuel de la Société;

les conventions entre la Société et ses Actionnaires ou les sociétés que Actionnaires Majoritaires
Contrôlent, directement ou indirectement i

la nomination des commissaires aux comptes de la Société et de ses Filiales.
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